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ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE SANTA ALBERTINA — IPRESA.

Aos sete dias do més de agosto do ano de dois mil e quatorze, as 13h30min, na sede
do Instituto de Previdéncia Municipal de Santa Albertina, localizado na Rua Armindo
Pilhalarmi, 1.065, Centro, nesta cidade, foi realizada a reuniao com os membros do
Comité de Investimentos, Diretoria Executiva, Conselho Deliberativo e Conselho Fiscal
do Instituto de Previdéncia Municipal de Santa Albertina — IPRESA, com o objetivo de
avaliar o cenario econémico do Pais e seus reflexos, analisando o cenario
macroecondémico de curto prazo e as expectativas de mercado, relatar e avaliar a

receita e da despesa do més de julho/2014, também distribuir, relatar e avaliar o
Relatério de Investimentos de julho/2014, definicio da aplicacao dos
recolhimentos previdenciarios da competéncia julho/2014, descontas as
despesas administrativas em curso, bem como decidir sobre as aplicagoes dos
recursos provenientes dos resgates mensais dos FIDC 360 E FIDC 540 do Banco
Cruzeiro do Sul S/A, quando creditado pelos seus gestores e demonstrados em
C/C e distribuir, relatar e avaliar o0 Relatério Analitico dos Investimentos no 1°
Semestre de 2014 e também submeter a apreciagio do Comité de Investimentos,
com aval do Conselho Deliberativo e Fiscal o Procedimento para credenciamento
de Entidades Financeiras, visando finalizar a analise dessas Entidades. Deu-se
inicio a reunido constatando-se a presenca dos seguintes membros do Comité de
Investimentos: Marcia Cristina Manfrenato Cassim, Roséngela Marisa Tezzon e
Sebastido Batista da Silva, Diretoria Executiva: Marcia Cristina Manfrenato Cassim,
Roséangela Marisa Tezzon e Célia Maria Bassi, Conselho Deliberativo: Ellen Sandra
Ruza Poliseli, Osmar Games Martins, Silmara Porto Penariol, Carlos César de Oliveira
e Sebastido Batista da Silva e do Conselho Fiscal: Sénia Aparecida Fiorilli, Isvaldir
Lopes Veigas e Izuméria Aparecida da Costa Prajo. Iniciando a reunido foi relatado
segundo os dados de analises do mercado financeiro que o més de julho foi marcado
por forte volatilidade, sobretudo no mercado de juros e renda variavel. Os investidores
contestam a possibilidade de os mercados prosseguirem com seu movimento de alta
Nos meses que virdo as voltas com a perspectiva do fim dos estimulos a economia

conjuntamente a uma elevagao na procura por ddlares, o que estimula a valorizagao da
moeda norte-americana no mundo. O délar apresenta valorizagdo mais forte frente as
moedas de paises emergentes. O délar fechou o més de julho, com valorizagédo frente

diretos. Em julho, o investimento em délar esteve entre as melhores oportunidades,
com alta de 2,6% perante o real. O mercado de juros futuros da BM&F também foi
vitima do cenério de incerteza que afeta o mercado e pelo ambiente global de ajuste
nos prémios de risco de crédito. As taxas dos contratos futuros de D] - Depositos
Interfinanceiros mais longos registraram alta firme na Ultima semana do més. O
relatério sobre o mercado de trabalho americano de julho, podera confirmar a
tendéncia de recuperacdo do mercado de trabalho, e neste cenario os investidores
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tendem a se manter cautelosos. No mercado doméstico, se nao estabelece a
composicao das taxas, o agravamento das contas publicas ao menos contribui para a
elevacéo dos prémios de risco. O setor publico néo financeiro anotou déficit primario de
R$ 2,1 bilhées no més de junho, o pior resultado para o més. No semestre, a economia
foi compativel a 0,69% do PIB - Produto Interno Bruto, o pior resultado para o periodo
desde 1998. A perspectiva para o mercado de juros é de volatilidade, mas com
valorizagdo dos ativos. Neste cenario, o IMA e seus subindices apresentaram boa
valorizagéo, e que provavelmente devera ser superior a meta atuarial. O IMA B 5+ foi o
que apresentou a maior valorizagdo no més, 1,31%. Mas, também o que sofreu mais
com a volatilidade. Na sequencia aparece o IRF M 1+ com retorno de 1,243%, o IRF M
aparece em terceiro lugar, com retorno de 1,134%, seguido por IMA B, 1,126% e por
fim o IMA Geral com retorno positivo de 1,041%. O investimento no segmento de renda
variavel foi o mais rentavel no més de julho, uma vez que o Ibovespa, principal indice
da bolsa de valores brasileira, subiu 5,00%. Ao longo do més a volatilidade deu o tom
dos mercados, o mercado foi influenciado no final do més pela correcao dos ganhos
nas bolsas da Europa e dos Estados Unidos. Por sua vez o fato de o governo argentino
nao ter chegado a um acordo com os credores que nao participaram da divida
reestruturada, na pratica ndo apresenta importancia relevante para o mercado de
agoes. A safra de balangos, entretanto, frustrou maiores ganhos do indice da principal
Bolsa brasileira. De modo geral, os resultados divulgados vieram aquém das
expectativas dos analistas. Outra questao que pressionou e vai continuar a pressionar
o Ibovespa, é a corrida eleitoral. O mercado deve continuar oscilando ao sabor das
pesquisas eleitorais. A agenda doméstica neste inicio de més é mais fraca, a atencao
do mercado deve voltar-se mais para a divulgagao dos indices de inflagdo, que para os
indicadores mais fracos do nivel de atividade econdmica, que se firma como o fator
preponderante de preocupacdo neste instante. Logo, a divulgacédo do IPCA de julho,
ganha muita importancia. O mercado projeta que o IPCA de julho fique ao redor de
0,15%, contra 0,40% do més anterior. Essa queda brusca devera ser percebida pela
deflagéo dos precos dos alimentos, em virtude dos efeitos sazonais e pelo recuo dos
precos dos transportes, sobretudo da queda das tarifas aéreas. Em que pese a
desaceleragao da inflagdo no més, no acumulado em 12 meses o indicador deve subir
para 6,58% em julho, contra 6,52% em junho. Além de permanecer acima da meta, os
nucleos continuardo respaldando um cenario de elevada pressao inflacionaria. Como
citamos anteriormente, os indices de inflacdo que seréo divulgados nesta semana,
destacando o IPCA de julho, deverdo afetar a parte mais curta da curva de juros. Por
sua vez, o vertice mais longo deve sofrer os efeitos da variagdo cambial e oscilar ao
sabor do comportamento das treasuries (titulos de divida negociaveis do governo
norte-americano que sdo emitidas com varios prazos). A perspectiva da retomada da
economia norte-americana tem como reflexo & valorizagao do délar, colocando em
risco, a estabilidade do cambio em R$2,22 por unidade da moeda norte-americana por
aqui. Assim, ganha importancia a indicagdo da autoridade monetaria sobre o destino do
programa de rolagem dos swaps que vencem em setembro. O més se inicia sem fatos
relevantes no cenario internacional, e os movimentos de correcao que aconteceram
nos ultimos pregdes do més pode deixar o investidor mais precavido. O quadro politico,
refletido em novas pesquisas eleitorais, deve seguir com grande importancia na
definicdo dos movimentos da bolsa brasileira. Neste com texto a conclusdo é manter a
estratégia de alocar os recursos novos na posicdo mais longa, ou seja assumir mais
riscos aplicando recursos no IMA-B. Em seguida, foi relatada a situagao financeira do
IPRESA, mediante a distribuicdo de cépia do balancete da receita e da despesa
referente ao més de julho/2014 aos membros do Comité. Foi distribuido, relatado e
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avaliado o Relatério Mensal dos Investimentos referente ao més de julho/2014,
onde verificou-se que foram observados os critérios estabelecidos pela
Resolugdo n° 3.922/2010, de 25 de novembro de 2010, expedida pelo Banco Central
do Brasil, podendo-se confirmar que os investimentos do IPRESA estdo todos
enquadrados na legislagdo pertinente e o mesmo foi aprovado pelos membros. Em
seguida, seguindo o que mostra o cenario econdémico houve unanimidade entre os
membros em continuar com a estratégia de assumir um pouco mais de risco na renda
fixa, aplicando os recursos novos no IMA-B. Com isso, os recursos oriundos do
recolhimento previdenciario da competéncia julho/2014, descontadas as despesas
administrativas e despesas com a folha de pagamento do més de julho de 2014 e o
pagamento dos resgates mensais dos FIDC 360 E FIDC 540 do Banco Cruzeiro do
Sul S/A, a serem creditados na conta corrente do IPRESA nos proximos dias,
deverio ser aplicados no SANTANDER FIC Fl IMA-B TITULOS PUBLICOS RENDA
FIXA LP, visando assumir um pouco mais de risco no segmento de renda fixa,
uma vez que a “duration” dos papéis que compdem o Fundo estao
potencializadas pelo atual comportamento do mercado financeiro. Dando
continuidade foi distribuido, relatado e avaliado o Relatério Analitico dos
Investimentos no 1° Semestre de 2014, sendo o mesmo aprovado. Finalmente foi
submetido a apreciagdo do Comité o Procedimento para credenciamento de
Entidades Financeiras, objetivando criar mecanismos de avaliagdo dessas entidades,
objetivando finalizar o credenciamento das mesmas. Sendo o documento analisado foi
aprovado por unanimidade dos membros, sendo que o Conselho Deliberativo também
aprovou o documento dando ciéncia do mesmo a Diretoria Executiva. Em seguida a
Diretoria Executiva deu ciéncia do teor da reunido ao Conselho Deliberativo na
presenca do Conselho Fiscal. Continuando ficou definido que a préxima reuniao do
Comité se dara em 05 de setembro de 2014, as 13h30min. Em seguida a secretaria
agradeceu a participagdo dos membros envolvidos, dando por encerrada a presente
reunido. Nada mais havendo a tratar eu Marcia Cristina Manfrenato Cassim, Secretaria,
lavrei a presente ata, que apés lida achada conforme e aprovada, vai assinada por mim
e por todos os presentes.

Santa Albertina, 07 de agosto de 2014.
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